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REPUBLICA DA GUINE-BISSAU
MINISTERIO DAS FINANGAS
Direcao Geral da Divida Publica

I. Introducao

A producdo do Boletim estatistico inscreve-se no quadro das atribuicées do Ministério das Financas,
gue tem por missdo a coordenac¢do e o controlo dos elementos da politica de endividamento do
Estado assim como a gestdo da divida publica.

A gestdo da divida publica conheceu varias evolugées marcadas essencialmente por 04 (quatro)
passagens no Club de Paris. Estas reunides do Club de Paris permitiram o Estado guineense beneficiar
de tratamentos da sua divida que conduziram a vdrias reestruturacdes/redugdes da divida bilateral.

A Guiné-Bissau atingiu o Ponto de Decisdo da Iniciativa dos Paises Pobres Muito Endividados em 2001,
mas sé em 2010 é que atingiu o Ponto de Conclusdo da mesma Iniciativa, assim como da Iniciativa
IADM, que teve como consequéncia uma reducdo substancial da divida publica externa junto dos
credores bilaterais e multilaterais.

A supressao de concursos monetdrio diretos do BCEAO e o acesso ao mercado sub-regional de titulos
publicos contribuiram para o nascimento e desenvolvimento dos empréstimos internos.

A producdo do presente Boletim Estatistico inscreve-se na preocupacdao do Ministério das Financas
em informar regularmente os parceiros técnicos e financeiros da Guiné-Bissau, investidores e o
publico sobre a evolugdo da carteira da divida publica, com o objetivo de reforgar a transparéncia na
gestdo das financgas publicas.

Este Boletim apresenta informacGes sobre a divida da Guiné-Bissau conforme as normas
internacionais fixadas pelo documento “Estatisticas da Divida do setor Publico. Guia para estatisticos
e utilizadores” publicado pelo Fundo Monetério Internacional.

Este Boletim foi elaborado pela Dire¢do geral da Divida Publica.

BOLETIM ESTATISTICO DA DIVIDA PUBLICA DA GUINE-BISSAU DIRECAO GERAL DA DIVIDA PUBLICA



REPUBLICA DA GUINE-BISSAU
MINISTERIO DAS FINANGAS
Direcao Geral da Divida Publica

II. Cobertura
Esta edicdo concentra-se sobre a divida interna e externa da Administra¢cdo Central. O objetivo é de
alargar esta cobertura para a divida de outras administracdes publicas descentralizadas, assim como
as empresas e organismos publicos e para-publicos.

A escolha da divida da Administracdo Central justifica-se pelo facto que, so esta categoria de divida é
gue completamente gerida pela DGDP e esta disponivel e devidamente registado na base existente
neste Ministério.

A gestdo da divida publica, esta intrinsecamente ligada a estratégia do plano de endividamento
nacional, que deve ter em conta entre outras aspetos; o plano anual de financiamento do orgamento,
as definicdes de responsabilidade no que diz respeito a coordenacgao dos diversos intervenientes em
conformidade com o Regulamentos N2 9/2007 da UEMOA.

III. Metodologia
O Boletim estatistico tem como objetivo apresentar periodicamente, os dados da divida da
Administragdo Central. Ele é composto de tabelas e graficos que apresentam a divida da Guiné-Bissau
em diversos aspetos tendo em conta a carateristica da carteira e certos indicadores da economia
guineense.

Este nimero de Boletim estatistico cobre os anos 2019 e 2020. Devido a motivos operacionais,
chamamos a atencdo que possiveis modificacdes (correcdes de informacdes) serdo tomados em conta
na proxima edigdo.

Neste Boletim, os dados detalhados da divida publica, divida externa principalmente, foram
convertidos na moeda de apresentacdo que é o ddélar dos Estados Unidos da América (USD). A
conversao é feita segundo as seguintes regras:

e 0 stock a conversao foi feita utilizando a taxa de cambio em vigor na data da avaliacdo do
stock ;

e 0s fluxos sdo convertidos utilizando a taxa de cambio na data de cada transacado ;

e as projecOes sdao convertidas utilizando a taxa de cambio em vigor numa data especifica
contida na tabela.

A utilizagdo das diversas taxas de cambio para apresentacdo do stock e fluxos pode explicar as
certas discrepancias verificadas aquando da reconciliagdo destes dados entre os diferentes
periodos. Estas diferengas sao normalmente amputadas as variagdes das taxas de cambios.

A classificacdo adotada nestas tabelas segue as normas internacionais na matéria. Contudo, tendo
em conta a carteira atual da divida da Administracdo Central, a separagdo para certas categorias
habituais ndo foi tida em conta porque nao iria apresentar nenhum interesse analitico.
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IV. Fontes
Os dados da divida da Administracao Central sdo os disponiveis na base de dados do Sistema de
Gestao e de Analise da Divida (SIGADE) da CNUCED que ¢ utilizado na DGDP. Este logiciel
¢ a ferramenta de agregacdo dos dados detalhados registados na base de dados e serve para a
producdo das diferentes tabelas que compde este Boletim.

Frequéncia:

O Boletim Estatistico terda uma frequéncia de publicacdo semestral com um lapso de tempo
maximo de 2 meses apds data de término do semestre, informamos que as informagdes constantes
neste Boletim sao passiveis de atualizacdo.

Critério de valorizacao do Titulo

Os Titulos do Tesouro sdao reportados na 6tica do valor nominal. Os Bilhetes do Tesouro incluem
o valor dos juros.

Unidade Monetaria

As tabelas e graficos apresentados serao expressos em Dolares de Estados Unidos de América ou
em FCFA.

Taxas de Cambio

Todos os dados referentes ao stock sdo convertidos com base na taxa de cambio do fim de periodo
e media anual para os fluxos.

Comissoes

Todas as comissdes sdo incluidas na rubrica dos juros.

Atrasados

As tabelas da divida contratual incluem o montante de moras do periodo.
Fontes de Informacao

A divulgacdo dos dados estatisticos da divida de Guiné-Bissau é da responsabilidade da Diregao
Geral da Divida Publica do Ministério das Financas.

Endereco: Av. Amilcar Lopes Cabral. C.P. n° 67- Bissau — Guiné-Bissau
& (+245) 955315538

Sitio Web: www.mef.ow
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V. Acronimos

Instituicoes

FMI Fundo Monetario Internacional
ASECNA Agéncia Africana de Seguranca de Navegagdao Aérea
EAGB Empresa de Eletricidade e Aguas da Guiné-Bissau
FAD Fundo Africano para o Desenvolvimento
FIDA Fundo Internacional de Desenvolvimento Agricola
CMB Camara Municipal de Bissau
IDA Associacao Internacional de Desenvolvimento
MF Ministério das Financas
OPEC FUND Organizag¢do do Fundo dos Paises Exportadores de Petroleo
UNCTAD Conferéncia das Nagdes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento
DMFAS Sistema de Analise Financeira da Gestao da Divida
BOAD Banco Oeste Africano de Desenvolvimento
BADEA Banco Arabe Desenvolvimento Economico da Africa
BCEAO Banco Central dos Estado da Africa Ocidental
BID Banco Islamico de Desenvolvimento
BAT Bilhetes de Tesouro
OAT Obrigacdo assimilado do Tesouro
Moedas
FCFA Franco da Comunidade Financeira Africana
USD Dolar Americano
XOF Ver FCFA
EP Empresa Publica
IPPTE Iniciativa para Paises Pobres Altamente Endividados
I Juros
P Principal
C Comissao
PND Plano Nacional para Desenvolvimento
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VI. Divida Publica
As estatisticas do governo central que sdo apresentadas abaixo sdo compiladas pela Direcao Geral
da Divida do Ministério da Economia e Financas. Os montantes da divida incluem todos os
empréstimos e titulos publicos contratados / emitidos pelo Governo Central em moeda nacional
e estrangeira.

Tabela 01: Stock da Divida Publica por Tipo de Fonte Divida 2019 2020

TAB 1-Stock da Divida Publica por Tipo de Fonte Divida
( USD milhoes ) 2019 e 2020

2020
Saldo 1172,09
EXTERNA 544,57 646,78
INTERNA 403,37 525,31

Desembolsos 366,80
EXTERNA 33,78 102,65
INTERNA 133,16 264,15
EXTERNA 7,39 25,34
INTERNA 79,09 141,05

Fonte: Ministerio das Financgas

1. O servigo da divida inclui os pagamentos de principal, Juros e comissoes.

Grafico 1: Stock da Divida Publica por Tipo de Fonte Divida 2019 2020
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1. O stock da divida publica registou um aumento de 28% entre 2019-2020.
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Grifico 2: Stock da Divida Publica por Fonte 2019 2020
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1.0 saldo da divida interna esta aumentando constantemente em relagdo a divida externa.

Tabela 03: Stock da divida publica por tipo de credor 2019 2020

Tabela 03: Stock da divida publica por tipo de credor
( em mil milhoes de USD ) 2019 e 2020

2019 2020
912,93 1172,09
Autoridade Monetaria 186,85 203,32
Bancos comerciais e outras instituigdes financeiras 35,48 61,83
Credores Bilaterais Oficiais 115,31 115,34
Credores Multilaterais Oficiais 429,26 531,44
Titulos Publicos 146,04 260,16

Fonte: Ministerio das Finangas

1. A nossa carteira da divida representa mais de 50% de concessionalidade
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Tabela 04 : Previsao Anual da Divida Piblica por Tipo de Credor

Tabela 04 : Previsao Anual do servigo da divida por Tipo de Credor

( Anual 2020/2021 em milhdes de USD)

TOTAL
Principal 127,77
Juros/Comissdes 27,20
Autoridade Monetdria 2,37
Principal 1,02
Juros/Comissdes 1,35
Bancos comerciais e outras instituicoes financeirs 10,30
Principal 8,36
Juros/Comissdes 1,94
Credores Bilaterais Oficiais | 2,64
Principal 1,08
Juros/Comissdes 1,56
Credores Multilaterais Oficiais | 36,61
Principal 28,52
Juros/Comissdes 8,09
Titulos Publicos | 103,05
Principal 88,80
Juros/Comissbes 14,25

Fonte: Ministerio das Finangas
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Tabela 05 : Pagamento de Servigcos da Divida Publica por Tipo de Credor

Tabela 05: Pagamento de Servigos da Divida Publica por Tipo de Credor
( Anual 2019 e 2020 em milhoes de USD )

2019 2020

P 1/C Total P 1/C Total

74,17 12,32 86,49 147,29 19,10 166,39
Autoridade Monetaria 0,94 | 1,91849 2,86 1,53 1,35 2,88
Bancos comerciais e outras instituicées financiras 14,47 | 1,02918 15,50 21,21 1,21 22,41
Credores Bilaterais Oficiais 0,25 0,18 0,44 0,50 0,18 0,68
Credores Multilaterais Oficiais 4,55 2,41 6,96 17,26 7,40 24,66
Titulos Publicos 53,96 6,78 60,74 | 106,80 8,96 | 115,76

Fonte: Ministerio das Finangas

a. Divida Externa
A divida externa esta composta essencialmente por Créditos Bilaterais e Multilaterais que servem
principalmente para financiar os projetos de desenvolvimento e impulsar o investimento publico.

Tabela 06: Stock da divida externa por credor 2019 2020

Tabela 06: Stock da divida externa por credor 2019 2020
( em milhdes de USD)

ANO 31/12/2019 31/12/2020
TOTAL 544,57 646,78

CREDORES

BAD/FAD 40,57 44,39
BADEA 10,60 10,03
BID 12,63 22,78
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1,92 1,92
BOAD 198,92 257,11
CEDEAO 3,41 3,21
EXIM-BANK-INDIA 24,47 24,99
EXIM-BANK TAIWAN 2,00 1,50
IMF 31,39 29,22
FIDA 4,18 5,30
IDA 117,13 148,78
KUWAIT 28,90 28,90
LIBIA 5,79 5,79
OPEC 8,50 8,70
SAUDI 15,60 15,60
BRAZIL 1,94 1,94
RUSSIA 1,50 1,50
ANGOLA 32,90 32,90
PAKISTAO 2,21 2,21

Fonte: Ministerio das Financgas

1. O BOAD,IDA, FAD, INDIA e KUWAIT representam mais de 85% da divida externa em 2020.
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Grafico 4: Stock da Divida Externa por Credor 2019
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Grafico 5: Stock da Divida Externa por Credor 2020
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Tabela 07: Montante Desembolsado por Tipo de Credor

Tabela 07: Montante Desembolsado da Divida Tipo Credor
( em milhdes de USD) 2019 e 2020

Montante Montante

Tipo de Credor da Divida desembolsado desembolsado
2019 2020

TOTAL 188,15 353,71
Bancos comerciais e outras instituicdes financeiras 53,68 57,31
Credores Bilaterais Oficiais 0,12 -
Credores Multilaterais Oficiais 33,67 102,65
Autoridade Monetdria -
Titulos Publicos 100,69 193,75

Fonte: Ministerio das Finangas

Tabela 08: Montante Desembolso por Fonte 2019 2020

Tabela 08: Desembolsos por Fonte Divida 2019 2020
( USD milhoes)

ANO 2019 2020

TOTAL 166,95 366,80
EXTERNA 33,78 102,65
INTERNA 133,16 264,15

Fonte: Ministerio das Finangas

Grafico 6: Desembolsos por Fonte Divida
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1. Os sectores que mais beneficiaram de desembolsos de empréstimos externos sdo: (energia saude, apoio institucional ao
governo e transportes).
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Tabela 09: Desembolsos da Divida Externa por Setor Econdomico 2019 2020

Tabela 09: Desembolsos da Divida Externa por Setor Econ6mico
( USD milhdes ) 2020

ANOS 2019 % 2020 %
TOTAL 165,264 100 366,80 100,00
ATIVIDADES DOS SERVICOS

ADMINISTRATIVOS E DE APOIO 133,16 | 80,6% 264,39 | 72,1%
DEFESA - 0,0% - 0,0%
AGRICULTURA 2,11 1,3% 6,72 1,8%
CONSTRUCAO - 0,0% - 0,0%
ENERGIA 12,69 7,7% 43,42 | 11,8%
EDUCACAO 0,16 0,1% - 0,0%
INDUSTRIAS DE FABRICO - 0,0% - 0,0%
INFORMACAO E COMUNICACOES - 0,0% 0,24 0,1%
REABILITACAO ECONOMICA - 0,0% - 0,0%
SAUDE 2,43 1,5% 48,73 | 13,3%
TRANSPORTE 14,70 8,9% 3,31 0,9%
SETORES DIVERSOS - 0,0% - 0,0%

Fonte: Ministerio das Finangas
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b. Divida Interna

A carteira da divida interna esta composta essencialmente por dividas com a banca comercial,
titulos de tesouro e obrigagdes com o BCEAOQO. Todos os titulos emitidos pelo Ministério das
Finangas sdo classificados como divida interna.

As caracteristicas dos titulos que sdao emitidos pelo Tesouro sdao de curto prazo com desconto
(Bilhetes de Tesouro), e os de médio e longo prazo com taxa de juros fixo (Obrigagoes de Tesouro).

Tabela 10: Stock da Divida Interna por Credor e Instrumento 2019 2020

Tabela 10: Stock da Divida Interna por Credor e Instrumento 2019 2020
( CFA milhoes)

2019
217 421,65

2020
282 808,46

Autoridade Monetaria 110 283,84 109 460,10
BCEAO 94 632,77 94 632,77
BOAD-DIREITO ADESAO 15 651,07 14 827,33

Bancos Comerciais e Outras

Instituicoes Financeiras 20939,60 33 288,85
Banco Atlantique 448,00 4 803,65
BAO 9 092,10 14 176,55
BDU 771,60 5 715,00
ECOBANK 3 010,90 5 540,00
ORABANK 7 617,00 3 053,65

Titulos Publicos 86 198,21 140 059,51
Obrigacoes de Tesouro 73 390,21 118 989,51
Bilhete de Tesouro 12 808,00 21 070,00

Fonte: Ministerio das Financas
1. Os Titulos representam maior saldo da divida interna sobretudo as obriga¢des superando assim os Bancos Comercias e o
BCEAO.

2. Asobrigagdes do Tesouro sdo essencialmente emitidas para apoio Orgamental.

Tabela 11: Stock da Divida Interna por tipo de Instrumento 2019 2020

Tabela 11: Stock da Divida Interna por Tipo de Instrumentos
( Em milhares))

STOCK 2019 STOCK 2019 STOCK 2020 STOCK 2020

%

CFA usD CFA usD
86 198,21 147,17 100% 140 059,51 260,16
Bilhete de
Tesouro 73 390,21 125,31 85,1%| 118 989,51 221,02 85,0%
Obrigacao
de Tesouro | 12 808,00 21,87 14,9%| 21 070,00 39,14 15,0%
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Tabela 12: Stock Garantias

Tabela 12: Garantias
( em milhGes)

STOCK  STOCK 7 STOCK 2020 STOCK
2019 XOF 2019 USD XOF 2020 USD
3,89 0,01 100,00 10,55 0,02
CMB 1,15 0,00 29,5% 1,90 0,00 18,3%
HOTEL IMPERIO 0,80 0,00 20,6% 0,80 0,00 7,7%
MINISTERIO DE
INTERIOR - - 0,0% 0,30 0,00 2,9%
EAGB - - 0,0% 5,60 0,01 53,8%
ASECNA 1,95 0,00 50,0% 1,95 0,00 17,3%

Fonte: Ministerio das Finangas

Tabela 13 : Emissao dos Bilhetes de Tesouro emitidos desde 2013 a 2020 (CFA em milhées)

ela 13: Emisssdo do Bilhetes de Tesouro emitidos desde 2013 a 2020

Montante em

Bilhete de Code ISIN DEIEAVEILTS Da.ta . Situagdo Maturidade Taxa de juros fsmede adjudicacdo/ e opal Ofe.rtas
vencimento ponderado n das ofertas retidas
solicitado
BAT_01 GW0000000012 29/04/2013 27/04/2015 reembolsado [ 728 Jours Multiple 0,06 10 000,00 10 000,00 10 000,00
BAT_02 GW0000000020 22/07/2014 23/07/2015 reembolsado [ 364 Jours Multiple 0,06 15 000,00 23500,00 15 000,00
BAT_03 GW0000000038 14/04/2015 11/04/2017 reembolsado | 60 mois Multiple 0,06 15 000,00 18 600,00 15 000,00
BAT_04 GW0000000046 15/07/2015 13/07/2016 reembolsado [ 364 Jours Multiple 0,05 11 000,00 23 300,00 11000,00
BAT_05 GW0000000053 | 29/04/2016 27/10/2016 | reembolsado | 182 Jours Multiple 0,05 12 000,00 23500,00 |  13000,00
BAT_06 GW0000000079 26/10/2016 23/10/2018 reembolsado [ 728Jours Multiple 0,06 13 000,00 17 000,00 14 300,00
BAT_07 GW0000000087 22/04/2017 21/02/2018 reembolsado | 12 mois Multiple 0,06 13 000,00 5450,00 5450,00
BAT_08 GW0000000095 10/04/2017 09/10/2017 reembolsado [ 182 Jours Multiple 0,07 16 500,00 3648,00 3648,00
BAT_09 GW0000000103 10/04/2017 09/04/2018 reembolsado [ 364 Jours Multiple 0,07 16 500,00 5000,00 5 000,00
BAT_10 GW0000000129 13/02/2018 12/02/2019 reembolsado [ 364 Jours Multiple 0,06 6 000,00 4 450,00 4350,00
BAT_11 GW0000000137 05/04/2018 04/04/2019 reembolsado | 364 Jours Multiple 0,07 10 000,00 5562,00 5512,00
BAT_12 GW0000000079 09/04/2018 23/10/2018 reembolsado [ 198 Jours Multiple 0,06 5 000,00 3000,00 3 000,00
BAT_13 GW0000000160 25/09/2018 24/09/2019 reembolsado | 364 Jours Multiple 0,06 5 000,00 8428,00 5500,00
BAT_14 GW0000000186 21/12/2018 20/06/2019 reembolsado | 182 Jours Multiple 0,06 10 000,00 5239,00 5239,00
BAT_15 GW0000000194 | 06/02/2019 04/02/2020 reembolsado | 364 Jours Multiple 0,06 6000,00 6 000,00 4008,00
BAT 16 GW0000000210 | 03/04/2019 31/03/2020 reembolsado | 364 Jours Multiple 0,06 8000,00 12 841,00 8.800,00
BAT_17 GW00000000293| 19/02/2020 16/02/2021 ativos 363 Jours Multiple 0,05 10 000,00 15 356,00 11 000,00
BAT_18 GW0000000235 10/06/2020 08/12/2020 reembolsado | 182 Jours Multiple 0,05 5 000,00 8 680,00 5 500,00
BAT_19 GW0000000237 08/05/2020 06/08/2020 reembolsado | 91Jours Multiple 0,03 15 000,00 52 725,00 15 500,00
BAT_20 GW0000000301 08/04/2020 16/02/2021 ativos 363 Jours Multiple 0,05 10 000,00 10 744,00 10 070,00
BAT_21 GW0000000350 07/08/2020 15/11/2020 reembolsado | 91Jours Multiple 0,02 10 000,00 20 200,00 10 000,00
222 000,00 283 223,00 180877,00

1.Bilhetes do Tesouro a curto prazo emitidos com desconto.
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Tabela 14: Emissao de Obriga¢oes do Tesouro de 2016 a 2020 (CFA em milhdes)

Tabela 14: Emi

Taxa de Juro
fixo/anunciado
cupao

Date de
Valeur

Data de
Vencimento

Taxa de preco/

ISIN
Code IS| medio ponderado

Maturidade Situacdo

acOes de tesouro emitidos desde 2016 a 2020
( Em milhdes CFA ) OBRIGACAO DE TESOURO

Rendimento/medio
ponderado

Montante em
adjudicagdo/
solicitado

Montante global

Ofertas retidas
das ofertas

1.0Obrigagdes do Tesouro emitidas a longo prazo com a maturidade de 5 anos.
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OAT_01 GWO0000000061 | 12/07/2016]  12/06/2019) reembolsado 0,055 0,96 0,06555) 11000,00 11.000,00 11000,00
OAT_02 GW0000000111 | 11/04/2017] 11/04/2020]  3ans 0,065, 0,97 0,07760) 16 500,00 10 683,00 9183,00
OAT 03 GW0000000111 | 09/10/2017|  11/04/2020] 3ans | reembolsado 0,065 099 0,06800 5000,00 14 668,22 4505,40
OAT 04 GW0000000145 | 05/04/2018]  04/04/2021]  3ans ativos 0,065 0,97 0,07700 10 000,00 6581,16 5235,16
OAT_05 GW0000000152 | 29/08/2018]  29/08/2021]  3ans ativos 0,065 0,9 0,07960 6000,00 6072,87 6072,87
OAT_06 GW0000000178 | 09/11/2018]  09/11/2021] 3ans ativos 0,065 0,96 0,07980 5000,00 5653,99 3327,35
OAT 07 GW0000000202 | 13/03/2019 13/03/2022|  3ans ativos 0,065 097 0,07840 6000,00 6899,42 656,43
OAT_08 GW0000000228 | 12/06/2019 12/06/2022|  3ans ativos 0,065 0,98 0,0599| 10 000,00 11.000,00 11000,00
OAT_09 GW0000000277 | 30/01/2020]  30/01/2025] sans ativos 0,065 0,07 0,087824] 10 000,00 9539,40 411924
OAT_10 GW0000000269 | 30/01/2020]  30/01/2023] 3ans ativos 0,0625 0,06 1,001093 10 000,00 17873,34 6842,30
OAT 11 GW0000000269 25/03/20@' 30/01/2023]  3ans ativos 0,0625 0,06 0,979876| 10 000,00 5684,11 342511
OAT_12 GW0000000277 | 25/03/2020]  30/01/2025]  5ans ativos 0,065 0,07 0,986587] 10 000,00 2509,00 2259,00
OAT_13 GW0000000343 | 29/07/2020] 29/07/2023|  3ans ativos 0,0625, 0,06 0,976169) 10 000,00 11919,05 10332,05
OAT 14 GW0000000360 | 16/09/2020 16/09/2023| _ 3ans ativos 0,0625 0,06 0,976181] 10 000,00 19987,88 4750,00
OAT_15 GW0000000378 | 16/09/2020 16/09/2025| _ 5ans ativos 0,065 0,06 100,0553 10 000,00 21999,28 6250,00
OAT_16 GW0000000319 | 23/04/2020]  23/04/2023]  3ans ativos 0,0625 0,07 1,000002 10 000,00 13342,19 11000,00
OAT_17 GW0000000360 | 06/11/2020 16/09/2023| _3ans ativos 0,06 1,000273 10000,00 6600,00 2275,00
GW0000000378 ativos 0,996828) 16 885,00

198 897,91

116 177,91
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Glossario

Atrasados

Servigo vencido e ndo pago: significa pagamentos programados para o servigo de divida
vencidos, mas que nao foram liquidados ao (s) credor (es).

Bilateral (tipo de credor)

Os credores bilaterais oficiais: incluem governos ou suas agéncias (incluindo o banco central), a
instituicao ou autoridades publicas e organismos publicos de crédito a exportagao.

Bilhetes de Tesouro

Instrumentos de curto prazo atualmente com maturidades de X dias e X dias, emitidos pelo
Tesouro Nacional. Este instrumento é emitido pelo Ministério das Financgas e a sua venda ¢ feita
através do Banco Central (BCEAO).

Capital

Montante mobilizado a ser reembolsado, ou montante ainda em divida sobre um empréstimo.
Nao inclui juros.

Clube de Paris

O Clube de Paris ¢ um forum de Governos credores, presidido por altos funcionarios do Tesouro
Francés, que se reinem para analisar o tratamento a dar a divida. O Clube de Paris é composto
por Governos pertencentes ao Comité de Assisténcia ao Desenvolvimento da Organizagao para
Cooperacao Econdmica e Desenvolvimento (OCDE). Mas ¢é aberto a todos os Governos credores
que tenham reclamagdes contra um pais devedor cuja divida carece de tratamento. As minutas do
Clube de Paris ndo tém um cunho juridico nem constituem objeto de cumprimento obrigatdrio
mas, definem os termos basicos de reescalonamento (periodo de consolidagdo, data de corte,
periodo de repagamento, etc.).

Comissoes

A comissdo é uma taxa paga por um servigo, geralmente a um agente (corretor ou instituicao
financeira). Este servigo é geralmente uma transagao, isto é, a compra ou venda de um bem ou
Servico.

Credores

Organismos ou entidades fornecedores de bens e servigos reembolsaveis nas condigdes previstas
no acordo do empréstimo, podem ser externa e interna.
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Credor Privado
Credor que ndo pertence nem ao governo nem ao sector publico.

Sao considerados investidores privados, instituigdes financeiras privadas, industriais, exportadores
e outros fornecedores de bens e servico.

Curto Prazo

Todo instrumento que tenha data de vencimento até 1 ano.

Desembolsos

A transferéncia real de recursos financeiros, ou de bens ou servigos pelo mutuante para o mutuario
Divida Publica do Governo Central

Sdo engajamentos do sector publico de um pais, pode ser a divida direta do estado ou das
empresas publicas, mas geridas pela administragdo central.

Divida Puablica Garantida

Uma obrigagdo interna e externa contraida pelo devedor (quer publico ou privado) cujos
pagamentos sao garantidos pelo Governo. Em caso de nao cumprimento por parte do devedor, o
Governo assegura o pagamento desta obrigacgao.

Fluxo Liquido (para um empréstimo)
Desembolsos liquidos menos pagamento de capital.
Juros

E o rendimento que se obtém quando se empresta o dinheiro para um determinado periodo de
tempo.

Multilateral (Tipo de Credor)

Institui¢bes financeiras que fornecem recursos altamente concessionais aos paises em
desenvolvimento de baixa renda. As principais organizagOes multilaterais, sio o FMI, o Banco
Mundial, as Nagoes Unidas e a Unido Europeia, assim como, os principais bancos regionais de
desenvolvimento (Banco Africano de Desenvolvimento e o Fundo Africano de Investimento).

Mercado Primario

O Mercado onde os investidores podem comprar em primeira mao instrumentos financeiros
recentemente emitidos.

Mercado Secundario
O Mercado onde instrumentos financeiros sao transacionado entre os detentores das obrigacdes

depois da emissao inicial e ndo diretamente do emissor.
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Médio e Longo Prazo
Instrumentos financeiros com data de vencimento superior a 1 ano.
Obrigacoes de Tesouro

Titulos de médio e longo prazo emitidos por um estado, uma autoridade local ou uma empresa.
Existem varios tipos de obriga¢cdes, nomeadamente: Obrigagdes do Tesouro Assimilaveis (OATS),
Obrigacoes do Tesouro (OTAs) e obrigacdes emitidas através de oferta publica. Esses titulos sao
emitidos em leilao ou sindica¢ao.

Prazo médio para refixar

Periodo esperado para uma redefini¢do da taxa de juros da carteira.

Percentagem da Divida a refixar em um ano

Percentagem de divida para uma redefini¢dao da taxa de juros da carteira em primeiro ano.
Prazo médio de vencimento

Periodo médio que decorre para o pagamento do servigo da divida.

Reescalonamento

E uma renegociagdo onde se adota um novo calendario para os pagamentos contratados
inicialmente. Ele somente é usado quando se esta com a liquidez em risco, ou seja quando os
pagamentos estdo em atraso.

Servico da Divida

Montante a ser pago (Principal e Juros) decorrente da contratacao de um empréstimo.
Stock

Corresponde ao valor acumulado de divida por pagar num determinado periodo de tempo.
Valor nominal

Um determinado titulo corresponde ao seu valor facial, isto é, ao valor que esta expresso no
proprio titulo, seja ele uma a¢do ou uma obrigacdo. No caso do valor nominal ser superior ao
valor de emissdo, diz-se que a colocagao foi efetuada com desconto de emissao ou abaixo do par.
Na situagao inversa, diz-se que a colocagdo foi efetuada com prémio de emissdo ou acima do par.

No caso das obrigagdes o valor nominal assume particular relevancia para o calculo do cupao (juro
a pagar) pois € sobre o valor nominal que incide da taxa de cupao (taxa de juro).

No caso das agdes, ¢ o valor nominal e a quantidade de agdes que determina o capital social da
empresa e, portanto a parte de capital detida por cada investidor.
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